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Redaktoriaus skiltis

Vygandas Jiras
MP Bank hf. filialo Baltijos Salyse vadovas

Mieli ETF EKSPERTO skaitytojai,

Si ménesj beveik visose pasaulio akciju rinkose matéme indeksy korekcija, kuri
tikriausiai ne viena investuotoja priverté bati atsargesniu ar gal net pasitraukti is
rinky. Taciau kiekvienas, atrodyty, neigiamas dalykas visada atveria ir naujas
galimybes - i$ tiesy, dabartiniu metu pasaulyje vyksta jvairiy pokyciy, kurie leidzia
atrasti vis daugiau jdomiy investiciniy sprendimuy.

Siame numeryje kaip tik parodysime, kaip naudojant ETF fondus galima bandyti
»losti“ siy dieny aktualijy, kaip naftos issiliejimo Meksikos jlankoje, pasekmémis
ekonomikoms. Taip pat galésite suzinoti daugiau apie ETF fondy kastus, patiriamus
investuojant, bei susipazinti su sékmingiausia 2010 m. antrojo ketvircio rinka ir jos
ETF.

Kiek kainuoja investuoti j ETF?

Darius KriZinauskas
MP Bank hf. filialo Baltijos Salyse kapitalo rinky departamento vadovas

Kokius kastus gali patirti investuotojas prekiaudamas ETF? BirZoje prekiaujamy fondy
populiarumas yra siejamas su tuo, kad juy pagalba bene pigiausiai galima
diversifikuoti savo investicinj portfelj, investuojant j jvairiausias turto klases: akcijas,
obligacijas, zaliavas ar netgi nekilnojama turta.

Patys akivaizdziausi mokesciai prekiaujant ETF yra komisiniai mokesciai, sumokami
birzos makleriui/tarpininkui, kurio paslaugomis naudojatés jsigyjant ar parduodant
finansines priemones bei valdymo mokesciai, kurie skaiciuojami kol Sias finansines
priemones turite savo nuosavybeéje.

Taciau reikéty atkreipti démes;j ir | keleta ne tokiy akivaizdziy ir daznai investuotojy
ignoruojamy kasty rasiy, susijusiy su ETF prekyba. Tai skirtumas tarp geriausios
pirkimo ir geriausios pardavimo kainy (angliskai bid-ask spread) bei tikimybé
generuoti papildomus kastus dél skirtumy tarp ETF kainos bei jo grynosios aktyvy
vertés.

Prekybos komisiniai mokesciai

Komisiniai mokesciai yra mokami birzos makleriui uz ETF pirkima ir uz jo pardavima.
Tai toks pats mokestis, kokj mokétuméte ir prekiaudami akcijomis. Sio mokescio
dydis gali labai skirtis priklausomai nuo pasirinkto tarpininko, jusy prekybos
daznumo, vidutinio sandorio dydzio, ar prekiaujate pats internetu, ar pavedimus
teikiate telefonu. Sis mokestis Europoje daZniausiai blina nustatytas procentinis
dydis, pvz. 0,1% ar 0,6%. JAV labiau jprasta, kad komisinis mokestis skaic¢iuojamas
centais nuo akcijos kainos, pvz. 2 ct arba 4 centai nuo vienos akcijos arba tiesiog
imamas fiksuotas komisinis mokestis nepriklausomai nuo sandorio dydzio, pvz. 20 USD

uz sandori. Nukelta j 3 psl.
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Séekmingiausia 2010 m. 2Q rinka - Indija

Rita Jakaityteé
MP Bank hf. filialo Baltijos Salyse Turto valdymo departamento analitiké

Naujieny agentira Bloomberg skelbia, jog Indijos indeksas per 2010 m. Il ketvirtj buvo
geriausia graza parodes indeksas is 20 didZiausiy pasaulio akcijy rinky. Pagrindiniy rinky, kaip
JAV, indeksams pasikoregavus dvizenkliu skaiciumi (S&P 500 indeksas per antrajj ketvirtj
nukrito beveik 12%), Indijos SENSEX indeksas iSlaiké teigiama graza. SENSEX indeksas augo
kiekviena ketvirtj nuo pat naujo Ministro Pirmininko Manmohan Singh, kuris zadéjo mazinti
biudzeto deficitg ir skatinti ekonomikos augima, atéjimo j valdzia 2009 m. geguzés ménes;.
Taigi, ir ETF fonduy, investuojanciy j Indija, graza buvo viena geriausiy nei kity Saliy-regiony
ETF.

Pastaruoju metu Indijos indekso kilimo priezastimi laikomi valdzios sprendimai nebereguliuoti
kuro kainy. Sios naujienos teigiamai paveiké visas naftos sektoriaus bendroves ir toliau kélé
indeksa, nepaisant regimo visy pagrindiniy uZsienio akcijy rinky kritimo. Esant pakankamai
uzdarai ekonomikai, Indija gali ir toliau biti mazai veikiama pasauliniy tendencijy. Visgi,
Indija Siuo metu susiduria ir su tam tikromis problemomis viduje, pavyzdziui, Salyje yra
fiksuojama labai auksta infliacija, kuriai pazaboti gali bdti stipriau pradétos kelti palikany
normos.

Investavimui Indija néra lengvai prieinama rinka. Siuo metu j Indija investuojanciy ETF fondy
pasirinkimas yra ne toks ir didelis, o jy turtas yra gerokai mazesnis nei jprasty ETF fondy, taip
pat jie turi ir aukstesnj bendryjy islaidy koeficienta. Zinoma, galima pasidziaugti, kad Indijos
ETF fondy skaicius tik didéja ir atitinkamai ateityje investuoti j Sig rinka taps patogiau ir
patiriant Zymiai mazesnius kastus.

ETF Pavadinimas Trumpinys Valiuta TER, % YTD gr Turtas, min. ’ Img lI‘Jl t |
apyvarta
WisdomTree India Earnings EPI usD 0,88 3,37 791 1483 837
iShares MSCI India INDIA usb 1,05 0,58 779 763 465
PowerShares India Portfolic PIN usD 0,78 1,45 381 402 381
Lyxor ETF MSCI India INR EUR 0,85 18,75 1219 314 104
iShares S&P India Nifty 50 INDY usb 0,89 2,34 60 54 961
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Ki ek kainuoj a i?natkelta s mslt

Prekiaujant didesnémis sumomis, paprastai komisinio procentinis dydis bus mazesnis nei
prekiaujant mazesnémis. Labai aktyvls investuotojai, sudarantys daug sandoriy, greiciausiai
turés mazesnius santykinius komisinius mokescius, taciau absoliuti prekybos kasty suma bus
zymiai didesné nei prekiaujant retai. Taigi aktyviam prekiautojui ETF vien dél prekybos
komisiniy mokesciy kasty gali tapti ne pacia pigiausia finansine priemone.

Valdymo mokesciai

Vienas didziausiy ETF privalumy yra santykinai zemi valdymo mokesciai palyginus su
aktyviai valdomais investiciniais fondais. Netgi pasyviai valdomy ir indeksus atspindinciy
fondy valdymo mokesCiai yra paprastai didesni uz ETF. Sis mokestis yra isreikstas
procentiniu dydziu ir skai¢iuojamas per vienerius metus nuo ETF valdomo turto dydzio.
Didziausiy ETF Sis mokestis gali bati vos 0,09%, o maZesniy, specializuoty egzotiniy ETF
valdymo mokestis bus gerokai didesnis - iki 1% per metus. Sj mokestj jiis mokate ne birzos
makleriui, o ETF valdytojui. Valdymo mokescio dydis aktualiausias tokiam investuotojui,
kuris zada jsigyta ETF laikyti ilgus metus, nes bendra mokescio suma priklausys nuo to, kiek
laiko jums ETF priklausys. | Sj mokestj verta atkreipti démesj, kai yra keletas ETF
atkartojanciy ta patj indeksa ar sektoriy. Pasirinkus pigesnj, jls nesunkiai sumazinsite
investavimo islaidas.

Skirtumas tarp pirkimo ir pardavimo kainos (bid-ask spread)

Kastai, susije su skirtumu tarp pirkimo ir pardavimo kainy, néra taip tiksliai apskaiciuojami
ir pamatuojami kaip valdymo ar komisiniai mokesciai. Geriausia pirkimo kaina tai kaina, uz
kurig ETF galima parduoti, o geriausia pardavimo kaina yra kaina, uz kurig galima ETF
jsigyti. Kuo ETF valdomas turtas mazesnis, tuo maziau sudaroma juo sandoriy per diena,
fondas maziau likvidus, ir tuo didesnis tarpas tarp pirkimo ir pardavimo kainy. Kuo daugiau
jus tokiais instrumentais prekiausite, tuo tikétina didesni kastai dél Sio skirtumo atsiras.

Paprastai ETF turi bent vieng rinkos formuotoja, kuris jsipareigoja nuolat rinkoje turéti ir
pirkimo, ir pardavimo pasitlymus, taip palaikant instrumento likviduma. Jie uztikrina, kad
investuotojai galés patogiai bet kuriuo metu jsigyti ar parduoti ETF. Rinkos formuotojai

dazniausiai biina finansinés institucijos.
Saltiniai: www.etf.[t, http://www.insideetfseurope.com/

Tesinys - kitame ETF Eksperto numeryje

ETF tendencijos 2010 m. birzel;

Gintaré Urbanovic
MP Bank hf. filialo Baltijos Salyse rizikos valdymo specialisté-analitiké

2010 mety pirmasis pusmetis - jau istorijoje ir keletas klausimy investuotojams jau yra
atsakyta. Besibaigiant 2009 metams buvo aisku, kad nuo 2009 kovo mén. zemumy buliy
rinka ir besitesiantis ralis uztruks ilgiau tik tuo atveju, jeigu rinkos dalyviai bus jtikinti, kad
ekonomika ir saliy finansai tikrai atsigauna.
2010 pirmieji 6 ménesiai nestokojo optimizmo:

1 Besivystanciy rinky ekonomikos tikrai augo (2010 1Q Rusijos BVP pasistiebé j virsy

+4,5% lyginant su 2009 1Q, Brazilijos 1Q BVP isaugo +9%).

1 Paklausa zZaliavom zenkliai iSaugo nuo 2009 pasiekty Zemumuy.
Taciau vis pasirodo nemazai jrodymu, kad sunkmetis dar néra pilnai jveiktas:

1 Nerima keliantys bedarbysteés lygiai JAV ir Europoje.

1 Europos valstybése nebléstanti baimé dél valstybés skoly.

1 Leétéjantys besivystanciy rinky augimo tempai.

Nukelta j 4 psl.
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Net ir jpuséjus 2010 nematyti aiskios kryptiems. Dauguma ty investuotojy, kurie vengia rizikos, pasirenka long/short
investicijy poras. O investuotoms, kurie néra tikri dél ateities, siilome kelias long/short investavimo galimybes:

1.

long EEO, short XLE.

2010 balandj jvykus BP naftos platformos avarijai, tikrai neatrodé, kad padariniy likvidavimas uztruks tiek ilgai.
Si ekologiné katastrofa vis dazniau kelia klausima, ar BP pavyks iSvengti bankroto (nuo avarijos pradzios BP MCAP
sumazéjo USD 100b). Taciau Sis incidentas neigiamai paveiké ir visg JAV naftos sektoriy (tiek gyventojy
pasipiktinimas, tiek ir valdZios institucijy sugrieztinimai). |[vykus naftos platformos avarijai, visiskai realu, kad
bus uzdrausti giluminiai naftos greziniai vandenyje ir grieztéjancios reguliavimo normos ar mokestinés pasekmés
tikrai jmanomos.

Todél besivystanciy rinky naftos bendrovés dabartiniame kontekste atrodo daug patraukliau, turi didesnes
augimo perspektyvas, nepaisant to, kad investicijos i besivystancias rinkas visada buvo laikomos rizikingomis,
visy pirma dél politinio aspekto (prisiminkime vario kasykly nacionalizavima Ciléje).

Energy Select Sector SPDR (XLE) pagrindinés investicijos yra j JAV naftos gigantus: Exxon, Chevron ir
ConocoPhillips. Dow Jones Emerging Markets Energy Titans Index Fund (EEO) investuoja j besivystanciy rinky
naftos bendroves , tokias kaip Kinijos CNOOC, Indijos ir Brazilijos PetroBras.

Todél investavimo pora long EEO, short XLE atrodo patraukliai 2010 antram pusmeciui, nepaisant to, kokia bus
naftos kainos kryptis.

long XLF, short EUFN

Per pastaruosius porg mety sunku bity rasti kitus sektorius, kurie pasizyméty tokiu apyvartumu ir nepastovumu
kaip finansinio sektoriaus akcijos. Ir nors JAV jgyvendina nemazai skatinimo programy, tadiau auganti
bedarbysté, nuviliantys NT rodikliai vis dar negrazina pasitikéjimo Wall Street‘e dislokuotomis jmonémis. Taciau
ilguoju laikotarpiu situacija pasikeis, ir JAV, kaip valstybéje, nuo kurios ir prasidéjo finansinés problemos,
pirmajai pavyks kopti i$ duobés.

Europos valstybés susiduria su skolos problemomis ir jy valdymui jgyvendina biudzeto karpymo ir deficito
mazinimo planus. Panasu, kad paaiskéjus 25 didziausiy Europos banky stress testo rezultatams, daliai finansiniy
institucijy ar netgi valstybiy bus sumazinti tarptautiniai reitingai.

Financial Select Sector SPDR (XLF) yra investaves j Bank of America, JP Morgan, Citigroup ir Goldman Sachs. IS
kitos pusés iShares MSCI Europe Financials Sector Index Fund (EUFN) portfelj sudaro dauguma didziyjy
Europos finansiniy institucijy: HSBC, Banco Santander ir Credit Suisse.

Net ir nesant visiSkai aiSkiai krypciai, kur links finansinio sektoriaus akcijos judés, investavimo idéja long
XLF/short EUFN atrodo intriguojanciai.

long HAO, Short FXI.

Vienas iS svarbiy sprendimy buvo priimtas biitent tada, kada maziausiai investuotojai jo lauké. Pries G-20
susitikimg Pekinas paskelbé, kad leidzia juaniui laisvai svyruoti JAV dolerio atZvilgiu. Lankstus juanio kursas
eliminavo, eksperty nuomone, nesaziningai pelnyta Kinijos eksportuotojy pranasuma. Tai teigiama Zinia
tiesiogiai nuo eksporto priklausancios salims, o ypatingai Vokietijai ir Japonijai.

Trumpu laikotarpiui Kinijos produkcijos uZsienio pirkéjams isaugs, taciau ilgu laikotarpiui tai bus atsverta tuo,
kad Kinija labiau koncentruosi i vidaus vartojima. Tokj pasikeitima analitikai jvardija kaip besikeiciantj
ekonomikos augimo modelj.

iShares FTSE/Xinhua China 25 Index Fund (FXI) yra vienas didZiausiy i Kinijos akcijas investuojanciy ETF,
sekanciy didelés kapitalizacijos jmones, kurio 70% turto yra alokuota j finansinj ir energetikos sektoriy. Tuo tarpu
investicijy dalis j vidaus vartojimo sektoriy, kuris turi potenciala augti, yra visiskai nereikSminga.
Claymore/AlphaShares Chi na Small Cap ETF (HAO) irgi seka Kinijos akcijas, taCiau priesingai nei FXI - jis
investuoja j mazos kapitalizacijos akcijas, ir investicijos i energetikos sektoriy yra mazesnés nei i su vartojimu
susijusias finansines priemones.

Zinoma, néra 100% jrodymy, kad ir antrajj pusmetj Kinijos ekonomika augs. Tacdiau jgyvendindama naujaji
ekonomikos augimo modelj, Kinija skatins vidaus vartojima. Dél Sios priezasties galblt reikéty surizikuoti

investuojant long FXI/short XLF. o . o
Saltiniai: www.finance.yahoo.com, http://www.insideetfseurope.com/
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Sis dokumentas ar atskira jo dalis negali buti laikoma investavimo rekomendacija ir néra sitilymas pirkti ar parduoti vertybinius
popierius ar kitas finansines priemones ir negali biti jokio véliau sudaryto sandorio pagrindu ar dalimi. Instrumentai, aprasomi
Siame leidinyje, yra rizikingi ir investuotojui gali biti netinkami. Investuotojas, pries darydamas sprendima, turi jvertinti visas
rizikas, jei reikia - pasikonsultuoti su profesionalu. Siame leidinyje pateikta informacija ir duomenys gali biiti paimti i$ iSoriniy
saltiniy, todél MP Bank filialas Baltijos Salyse neprisiima jokios atsakomybés dél tokios informacijos tikslumo, tikrumo ir
iSbaigtumo.
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